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I SINTESIS

La economia y el comercio mundial se han ido
recuperando, a medida que se ha ido avanzando
en los procesos de vacunacidon en los paises
desarrollados contra la pandemia, junto con las
medidas de las politicas econdmicas expansivas y
la reduccion de las medidas sanitarias
implementadas por los gobiernos, entre otros. Sin
embargo, persiste la incertidumbre ante nuevos
brotes de diversas variantes del virus.

En sus recientes proyecciones de julio de 2021, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que
el PIB mundial ascenderia a 6,0% en 2021,
proyectando un 4,9% en 2022, mientras la OECD
estima la expansidn en 5,8% para este afio.

En linea con el mayor crecimiento, el comercio
global se fue recuperando. Segun la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC), durante el primer
trimestre del afo, el volumen del comercio
mundial de bienes registré un crecimiento de 8,7%
interanual, mientras que, en valor, el comercio se
expandid en un 14%.

Ademas, las materias primas han tenido un
aumento de precios considerable principalmente
debido al aumento de la demanda mundial de
materias primas que, a su vez, ha sido
consecuencia del aumento en la produccidn
mundial de manufacturas por parte de los
principales paises industrializados junto, con una
mejora en las expectativas econdmicas en las
grandes economias del mundo.

La mejora en las proyecciones econdmicas de los
principales socios comerciales de Chile, han
contribuido a una recuperacién en las cifras del
comercio exterior chileno.

China mantuvo un crecimiento positivo desde el
afo 2020. Segun el FMI, el crecimiento se elevaria
a 8,1% en 2021, superando el crecimiento
mundial. En el segundo trimestre del afio en curso,
el PIB se expandié en un 7,9% interanual y un
12,7% en el primer semestre. La estabilidad
macroecondmica en conjunto con el crecimiento y
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el mayor comercio exterior de China, fueron
aumentando la demanda de China lo que afectd a
las exportaciones chilenas, tras aumentar en un
41,5% durante el primer semestre.

Estados Unidos, sigue exhibiendo signos de
recuperaciéon. En el primer trimestre de 2021, el
PIB se expandié en un 6,4%, comparado con el
trimestre anterior anualizado, dado el mayor
consumo, inversion y el mayor gasto publico. Por
otra parte, el repunte en el gasto evidencia una
mayor tasa de inflacidn (5,4% anual en junio). Para
el afio en curso, el FMI elevd su proyecciéon del
crecimiento anual de 4,6% a 7% y también desde
un 3,5% a un 4,9% en 2022. La recuperacion
econémica de Estados Unidos y su comercio
exterior han afectado en parte positivamente los
embarques de Chile con un alza anual de 35,7% en
el primer semestre.

Por otra parte, el tercer socio comercial de Chile,
la Unidon Europea continla en recesion
econdmica, aunque se espera una recuperacion y
mejora en la confianza durante el presente afio. En
el primer trimestre de 2021, el PIB de la UE
experimentéd una leve contraccion de 0,1%,
respecto del trimestre anterior. La contraccién en
el primer trimestre obedece al menor consumo,
aunque la inversion y las exportaciones
aumentaron. Sin embargo, hay mejoras en
indicadores de produccion industrial,
construccidn, ventas minoristas y el desempleo,
entre otros. Segun las proyecciones del FMI se
estima una expansion del PIB anual de 4,7% para
el area euro este afio. La paulatina mejora en el
comercio exterior de la UE se ha traducido en
parte en que las exportaciones de Chile a la UE se
expandieron en un 4,5% en el primer semestre.

Japén ha mejorado sus perspectivas econdmicas,
aunque en el primer trimestre del afio el PIB se
redujo en un 1,6%. Se observan sefiales de
reactivacion, y las previsiones del Banco de Japdén
sitan un crecimiento del PIB de 3,8%, mientras
que el FMI lo estima en 2,8%. Las exportaciones
chilenas a dicho destino aumentaran en 9,2% en el
primer semestre del afio.

En el caso de Corea del Sur se ha evidenciado una
recuperaciéon econdmica guiada por el buen
desempefio del consumo, la inversion y las
exportaciones. Durante el primer trimestre,
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respecto del anterior, el PIB se expandid en un
7,1% y un 1,9% respecto del primer trimestre del
afio anterior. De acuerdo con el Banco Central de
Corea del Sur, el PIB debiese expandirse en torno
a un 4% en 2021. Las exportaciones de Chile a
dicho destino se expandieron en un 7,6% en el
primer semestre.

La India, ha mantenido signos de recuperacion,
luego de sufrir un fuerte impacto de la pandemia.
El PIB del primer trimestre se expandié en un 6,0%,
comparado con el trimestre anterior. El
desempleo se redujo a 9,2% en junio y la inflacidn
alcanzd a 6,3% en dicho mes. El FMI estima un
crecimiento de 9,5% en 2021, retomando el
liderazgo en el crecimiento econdmico que ha
presentado en la Ultima década. Las exportaciones
de Chile a dicho destino se expandieron en un
61,4% en el primer semestre.

En América Latina, a pesar del fuerte impacto de
la pandemia, se ha ido observado una mayor
recuperacion econdémica en Brasil. En el primer
trimestre de 2021, el PIB crecidé un 1,0% interanual
y un 4,9% respecto al dltimo trimestre del 2020. En
mayo, la produccién industrial crecié un 24%
respecto al mismo mes del afio pasado. A pesar de
lo anterior, el desempleo continda sobre el 14% y
la inflacidn en junio se situd en 8,3% de los Ultimos
doce meses. El FMI proyecta un 5,3% de
crecimiento del PIB de Brasil. La mejora en el
comercio exterior de este pais también ha
significado que las exportaciones de Chile a dicho
destino se expandieron en un 70% en el primer
semestre.

La economia de Argentina también estd
exhibiendo signos de recuperacion econémica. En
el primer trimestre 2021, el PIB crecié un 11%
respecto del trimestre anterior y un 2,5% respecto
del primer trimestre 2020. La inflacion en mayo
anotd un alza de 48,8% mientras el desempleo ha
continuado creciendo hasta superar el 10%
durante el primer trimestre 2021. Para el afio en
curso, el PIB creceria un 7,0%. Dada la mejora en
el comercio exterior de Argentina, las
exportaciones de Chile a dicho destino se
expandieron en un 31% en el primer semestre.

Peri estd exhibiendo signos de recuperacion
econdmica. Durante el primer trimestre de 2021,
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el PIB de este pais registré6 un aumento de 3,8%
con relacion al mismo trimestre de 2020y de 8,3%
(en tasa anualizada) con respecto al trimestre
inmediatamente anterior. El buen desempefio se
explica por el aumento de la inversion, el consumo
y el gasto publico. La produccion industrial y el
indice Mensual de Produccién Nacional han
registrado una fuerte recuperacion. En junio, el
desempleo fue de 9,7% vy la inflacidon a 12 meses
llegd a 3,3%. Asimismo, las exportaciones de Chile
a dicho destino se expandieron en un 7,4% en el
primer semestre.

México también esta experimentando sefiales de
recuperacién. Durante el primer trimestre de
2021, el PIB registré un aumento de 3,1% respecto
al trimestre inmediatamente anterior, aunque
sigue menor en un 2,8%, frente a igual trimestre
del afio anterior. En mayo la produccion industrial
mostré un aumento de 36,6% en comparacién con
el mismo mes del afio anterior, evidenciando la
activacion de la economia mexicana. En tanto, en
mayo del afio en curso el Indicador Global de
Actividad Econdmica (IGAE) registré un destacable
incremento anual de 25,3% con respecto a mayo
de 2020. Las cifras de desempleo igualmente
muestran sefiales de optimismo, ya que en mayo
de 2021 la tasa de desempleo se situd en un 4,1%.
Mientras tanto, la inflacion llegd a 5,9%, en
variacion porcentual a 12 meses. El FMI proyecta
un 6,3% de crecimiento del PIB para el afio en
curso. Por su parte, las exportaciones de Chile a
dicho destino se expandieron en un 23,8% en el
primer semestre.

La economia de Colombia también estd
repuntando. Durante el primer trimestre del afio
en curso, el PIB de Colombia mostré un
crecimiento de 2,0% con respecto al primer
trimestre de 2020 y de 11,9%, en tasa anualizada,
con relacion al udltimo trimestre de 2020. La
produccion industrial tuvo un aumento anual de
39,6% en abril y el desempleo alcanzé una tasa de
15,6%. En junio la inflacién a 12 meses fue de
3,6%. El Banco de la Republica, elevd sus
proyecciones de crecimiento para 2021 de 6% a
6,5%. Dada la mejora en el comercio exterior de
Colombia, las exportaciones de Chile a dicho
destino se expandieron en un 2,2% en el primer
semestre.

AGOSTO 2021




La mejora en la perspectiva econdmica y de
comercio exterior de nuestros socios comerciales
fue contribuyendo a una recuperacién en nuestro
intercambio comercial en el primer semestre del
afo, tras crecer en un 35,5%, con un alza anual de
29,5% en las exportaciones y un 42,9% en las
importaciones.

Hacia el segundo semestre se espera una
confirmacion en la recuperacion econdmica
mundial y chilena, en conjunto con un mayor
comercio global, lo que deberia ir confirmando las
mejoras en las perspectivas del comercio exterior
de Chile.
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Il. PROYECCION ECONOMIA MUNDIAL

La economia mundial ha seguido recuperandose,
luego del sombrio panorama del aifo 2020. Sin
embargo, la evolucion econdémica seguird
dependiendo de los efectos de la crisis sanitaria, la
eficacia de las medidas de estimulo econdmico y la
velocidad del proceso de vacunacion, entre otros
determinantes.

En sus proyecciones de julio de 2021, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) sitta el crecimiento
del PIB mundial en 6,0% para el afio en curso,
moderandose hacia un 4,9% en 2022 ! (cinco
décimas de puntos porcentuales, mayores a las
proyecciones de abril).

Cuadro 1: FMI, Crecimiento PIB, 2019-2022
(variacién anual, %)
PIB 2019-2022 (variacién anual, %)
2019 2020 2021 2022
Mundo 2,8 1-33|60 |44
Economias avanzadas 1,6 |-4,7| 51 | 3,6
Economias Emergentes y en Desarrollo | 3,6 | -2,2| 6,7 | 5,0

Fuente: Direccién de Estudios, SUBREI en base al World Economic
Outlook (WEO), FMI, julio, 2021.

En tanto, las proyecciones econdmicas de la OCDE
en mayo sitlan una expansién del PIB mundial en
5,8% para 2021 hacia un 4,4% en 20222,

Grafico 1: Crecimiento PIB Mundial y G-20
2019-2022, (variacion anual, %)
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Fuente: Direccion de Estudios, SUBREI en base a OCDE, Perspectivas
Econdmicas, mayo, 2021. P: Proyeccion.

1 Perspectivas Econdmicas Globales, (World Economic
Outlook, julio, 2021).
https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2021/07/2
7/world-economic-outlook-update-july-2021

2 perspectivas Econémicas Provisionales de la OCDE
mayo, 2021. https://www.oecd-
ilibrary.org/docserver/a321e0cl-
en.pdf?expires=1626270707&id=id&accname=guest&checksu
m=91C8E6D36761DCCAF22C3248D6D73B81
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Para la region de América Latina y el Caribe, CEPAL
estima un crecimiento anual de 4,1% para el afio
en curso, luego de experimentar una severa
contracciéon econémica de 7,1% en 20203,

Por otro lado, el comercio exterior global ha
seguido recuperandose. Segtin la OM?, el volumen
del comercio mundial de mercancias registré un
crecimiento de 2,3% en el primer trimestre,
comparado con el trimestre anterior y un 8,7%
anualizado. En tanto el valor del comercio de
bienes se recuperd en el primer trimestre, con un
aumento interanual del 14%, que se explica, tanto
por mayores volumenes, como a precios mas
elevados.

Por su parte, el volumen de las exportaciones
mundiales se expandié en un 5,9% en el primer
trimestre, respecto de igual trimestre del afio
anterior, superando la caida de 3,9% del mismo
periodo del afio 2020.

Grafico 2: Evolucion Volumen de Exportaciones
Mundiales, primer trimestre de cada afo, 2017-2021,
(variacion %, respecto de igual trimestre afio anterior)
8,0%

5,9%
6,0%

4,5% 4,4%
4,0%
2,0% 1.5%.
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Fuente: Direccion de Estudios, SUBREI en base a cifras de la OMC.

Por regiones, sigue destacando Asia, cuyos
embarques en volumen aumentaron un 21,0% en
el primer trimestre interanual, Europa un 1,9%,
mientras en Africa se redujeron en un 4,6%, Medio
Oriente con una baja de 8,4% y la Comunidad de
Estados Independientes con una caida de 13,9%.

3 Proyecciones Econdmicas, CEPAL, julio, 2021.
https://www.cepal.org/sites/default/files/pr/files/tabla_pibs
2020 a 2022-esp.pdf

4 Perspectivas del Comercio Mundial. OMC, junio, 2021.
https://www.wto.org/spanish/news _s/news21 s/rese 24jun
21 s.htm
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021
https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/a321e0c1-en.pdf?expires=1626270707&id=id&accname=guest&checksum=91C8E6D36761DCCAF22C3248D6D73B81
https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/a321e0c1-en.pdf?expires=1626270707&id=id&accname=guest&checksum=91C8E6D36761DCCAF22C3248D6D73B81
https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/a321e0c1-en.pdf?expires=1626270707&id=id&accname=guest&checksum=91C8E6D36761DCCAF22C3248D6D73B81
https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/a321e0c1-en.pdf?expires=1626270707&id=id&accname=guest&checksum=91C8E6D36761DCCAF22C3248D6D73B81
https://www.cepal.org/sites/default/files/pr/files/tabla_pibs_2020_a_2022-esp.pdf
https://www.cepal.org/sites/default/files/pr/files/tabla_pibs_2020_a_2022-esp.pdf
https://www.wto.org/spanish/news_s/news21_s/rese_24jun21_s.htm
https://www.wto.org/spanish/news_s/news21_s/rese_24jun21_s.htm

Para el caso de la economia chilena, segun el
Informe de Politica Monetaria (IPOM) del Banco
Central de Chile de junio de 20215, para el afio en
curso se espera una recuperacion en el
crecimiento del PIB situandolo en un rango entre
8,5% y 9,5% (superior al rango de 6,0%-7,0% en el
previo IPOM del mes de marzo), mientras que para
el 2022 se modera el crecimiento entre 2% y 3%.

Las politicas de estimulo fiscal, las menores
restricciones sanitarias fueron recuperando la
demanda interna (consumo), en conjunto con la
mayor demanda externa las que han ido
contribuyendo a las mejoras en las estimaciones
para este afno.

Desde el punto de vista de actividad econdmica,
ésta ha seguido repuntando, tal como lo refleja el
indice  Mensual de Actividad Econdémica
(IMACEC)®, el que se expandid en un 18,1% en
mayo, frente a igual mes del afio anterior,
resultado que se explicé por la menor base de
comparacion de mayo del afio anterior y una
mayor adaptacion de los hogares y empresas a la
situacién sanitaria.

Por sectores, el aumento obedece al incremento
de 7,5% en la produccidn de bienes, un aumento
de 51,3% a la actividad comercial y un 16,8% en
servicios. Sin embargo, a mayo de 2021, en
términos anualizados, en promedio el IMACEC
sigue negativo y se redujo en un 2,1%.

> Informe de Politica Monetaria (IPOM), junio, 2021.

6 https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/I
PoM Junio 2021.pdf/61bb2ea4-44d4-f136-04bd-
142514543552?t=1623335501460
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Grafico 3: IMACEC, mayo 2019-mayo 2021
(variacién %, respecto de igual mes del afio anterior)
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Fuente: Direccién de Estudios, SUBREI en base a cifras del Banco Central
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Por otro lado, en el trimestre marzo-mayo de
2021, el desempleo se estimé en 10,0%, 1,2
puntos porcentuales menor en doce meses. En
igual periodo, la estimacion del total de ocupados
crecid 7,9%. Segun sector econdmico, aumento el
empleo en un 7,4% en el sector comercio, un
24,5% en sector de la construccién y en la industria
manufacturera un alza de 8,5%’.

La mejora en la perspectiva econémica de China,
Estados Unidos e India, asi como de otros socios
comerciales de Chile, fueron contribuyendo a una
recuperacién en nuestro intercambio comercial en
el primer semestre del afo, tras crecer en un
35,5%, y registrar US$85.394 millones®. En el
periodo las exportaciones ascendieron a
USS$45.377 millones con un alza anual de 29,5% e
importaciones por US$40.017 millones con una
importante expansion anual de 42,9%.

Hacia el segundo semestre se espera una
confirmaciéon en la recuperacion econdmica
mundial y chilena, en conjunto con un mayor
comercio global, lo que deberia ir fortaleciendo las
mejoras en las perspectivas del comercio exterior
de Chile.

7 INE,
source/ocupacion-y-
desocupacion/boletines/2021/pa%C3%ADs/ene_nacional-
mam-2021-11-56.pdf?sfvrsn=35c¢940b5_4

8 Fuente: Banco Central de Chile.

https://www.ine.cl/docs/default-
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https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/IPoM_Junio_2021.pdf/61bb2ea4-44d4-f136-04bd-142514543552?t=1623335501460
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/IPoM_Junio_2021.pdf/61bb2ea4-44d4-f136-04bd-142514543552?t=1623335501460
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/IPoM_Junio_2021.pdf/61bb2ea4-44d4-f136-04bd-142514543552?t=1623335501460

Il. COYUNTURA ECONOMICA DE LOS
PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE CHILE

_ CHINA

China, primer socio comercial de Chile, es una de
las economias que mas crecera en el afio 2021,
alcanzando una tasa de 8,1% de crecimiento anual
en su PIB de acuerdo con el FMI, bajando su
proyeccién previa de abril de 2021 (en que se
estimaba llegaria a 8,4%) mientras que el mundo
alcanzaria 6,0% de crecimiento en 2021. Con esta
proyeccién China superaria el crecimiento de las
otras economias grandes como Estados Unidos,
Japdn y Alemania.

En el segundo trimestre de 2021 el PIB se expandié
en un 7,9%, comparado con el mismo periodo de
2020, y un alza de 12,7% en el primer semestre del
ano 2021. En el primer semestre el crecimiento del
PIB se debid principalmente al crecimiento de los
sectores de hoteles y restaurantes (29,1%),
transporte, almacenamiento y correos (21,0%),
industria manufacturera (17,0%) y tecnologias de
la informacidén (20,3%); mientras que los sectores
de menor crecimiento fueron finanzas (4,7%),
arriendos, leasing y servicios empresariales (6,9%),
agricultura, silvicultura, ganaderia y pesca (7,7%) y
construccion (8,6%).

La tasa de inflacion llegd a -0,4% en el mes de
junio, llegando a una inflaciéon de 1,1% en 12
meses, periodo en el que se reflejaron bajas en
alimentos (-0,4%), y alzas en ropa (0,4%), vivienda
(0,9%), transporte y comunicaciones (5,8%),
educacién (1,5%), salud (0,3%) y caida de precios
en otros articulos y servicios (-0,9%).

Por su parte, la tasa de desempleo urbano ha
continuado descendiendo, llegando a 5,0% en
junio de 2021, por debajo del 5,1% de mayo y 0,7
puntos menos que la del mismo periodo del afio
pasado. Otra sefial de recuperaciéon de la
economia china es la tasa de utilizacion de la
capacidad industrial instalada, la que alcanzé a
78,4% en el segundo trimestre de 2021, esto es un
4,0% mas que en el mismo periodo del afio 2020 y
un 1,2% mas que el primer trimestre del presente
afio.

Para el afio 2021 estimaciones de analistas
internacionales rebajaron la proyeccion de
crecimiento del PIB de China, principalmente por
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un menor crecimiento del consumo, lo que les hizo
bajar las proyecciones del rango de 9%, a una de
8,5% para el presente afio.

El comercio exterior de China alcanzé un
crecimiento de 38,6% en exportaciones (a junio de
2021), mientras que las importaciones crecieron
36,0% (a junio de 2021), reflejando el mejor
desempefio de los principales paises en el
comercio internacional.

El comercio exterior chino llegd a una suma total
de USS$2.785,2 mil millones a junio de 2021, un
37,4% superior al mismo periodo del afio 2020 y
alcanzando un mejor desempefio que Estados
Unidos, la Unién Europea, Japdn y Corea.

En cuanto a los sectores de interés de Chile, las
importaciones chinas en enero-mayo de 2021 han
presentado aumentos en bebidas y tabaco
(68,1%), en alimentos (17,1%), en pesca (79,8%),
en el sector agropecuario y fruta (52,9%), cobre
(55,3%), celulosa y papel (20,5%) y forestal y
muebles de madera (12,9%) comparado con el
mismo periodo del 2020.

En los primeros cinco meses del afio 2021 los
productos importados desde Chile han
aumentado en 39,6% (frente a un aumento global
de 35,2%). De esta manera, la participacion de
mercado de los productos chilenos en China se
incrementd de 1,53% de las importaciones chinas
en 2020 (enero-mayo) a 1,58% en el mismo
periodo del 2021; pasando a ser el proveedor N°15
el afio 2021 (en ese periodo del afio pasado era el
namero 16°).

Las exportaciones chilenas a China alcanzaron en
el primer semestre de 2021 los US$17.659
millones, lo que representa un aumento de 41,5%
con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Este resultado esta por encima del crecimiento
promedio de las exportaciones chilenas en el
periodo, que fue de 29,5%, siendo China una de las
economias que tuvo el mayor crecimiento en las
exportaciones en ese semestre, manteniendo el
primer lugar como mercado de destino de los
embarques chilenos. Los envios no cobre a China,
alcanzaron USS$4.465 millones, con un 17,2% de
crecimiento en el primer semestre; mientras el
cobre lo hizo en un 52,3%. Las importaciones
desde China con un valor de US$11.512 millones
en enero-junio de 2021, tuvieron un alza de 57,8%
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con respecto al mismo periodo del afio anterior, y
mayor al 42,9% anual al mundo.

ESTADOS UNIDOS

==

Estados Unidos, la principal economia mundial y
segundo socio comercial de Chile, sigue
exhibiendo signos de recuperacion, pero en un
contexto de incertidumbre ante la evolucién de la
pandemia.

En el primer trimestre de 2021, el PIB se expandié
en un 6,4%, comparado con el trimestre anterior a
tasa anualizada9, frente al crecimiento de un 4,3%
en el cuarto trimestre de 2020. Los positivos
resultados en el primer trimestre obedecieron al
mayor consumo privado el que se expandié en un
11,4%, la inversion fija en un 12,1% y el aumento
de 5,7% del gasto federal y local, aunque se
observd una reduccién de 2,1% en las
exportaciones de bienes y servicios.

En su reciente estimacion publicadas en el mes de
julio, el FMI elevd su proyeccion del crecimiento
anual para el afio en curso de 4,6% a 7% y también
desde un 3,5% a un 4,9% en 2022.

La produccidn industrial se ha ido expandiendo en
linea con la recuperacién. En junio crecié un 9,8
En tanto, las ventas minoristas se expandieron en
un 18% en junio de 2021, frente a igual mes del
afio anterior 1!, dada la recuperaciéon en el
consumo privado.

A pesar de la incertidumbre y los efectos de la
pandemia, el desempleo ha seguido
disminuyendo. Segun la Oficina del Trabajo12 la
tasa de desempleo se redujo a un 5,9% de la fuerza
laboral en junio de 2021, lo que ha contribuido con
la recuperacion en el consumo y las ventas.

Dado el repunte econdmico y la paulatina mayor
tasa de inflacion (5,4% anual en junio), el Banco
Central de la Reserva Federal estd evaluando si
mantiene o no la inyeccién de liquidez y si eleva las

° Segun el Bureau of Economic Analysis, en

https://www.bea.gov/sites/default/files/2021-
06/gdp1g21 3rd 1.pdf

10 https://www.federalreserve.gov/releases/g17/current
/default.htm

1 https://www.census.gov/retail/marts/www/marts_cur
rent.pdf
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tasas de interés de political®. El Banco también
elevo la prevision de crecimiento para 2021 al 7%
(era de 6,5% en la proyeccion de marzo) y la tasa
de inflacidn, al 3,4%, un punto por encima de la
ultima prevision (2,4%).

Durante el afio 2020 y 2021 el pais ha seguido
manteniendo una politica fiscal de estimulos.
Recientemente el nuevo gobierno impulsa un plan
fiscal que implica US$1,9 billones en medidas de
apoyo a personas y a la economia.

En el sector externo, en el periodo enero y mayo
de 2020 el intercambio comercial de bienes de
Estados Unidos aumentd en un 21,0% interanual,
con un alza anual de 19,9% en las exportaciones
mientras que las importaciones se expandieron en
21,7%*.

El alza en los embarques en el periodo enero y
mayo de 2021, se debié al aumento de 17,0% en
productos metalicos, maquinaria y equipos, de
18,7% en productos quimicos, asi como un fuerte
crecimiento en los envios de productos
agropecuarios y fruticolas, con un 46,3% y otros
productos industriales con un alza anual de 37,5%.

En el periodo enero y mayo, la participacion de
mercado de los productos chilenos en Estados
Unidos se incrementd de 0,51% de sus
importaciones en 2020 a un 0,56% en 2021, siendo
el 40° proveedor de productos importados en la
economia de Estados Unidos.

Finalmente cabe sefialar que, dada |Ia
recuperacién econémica de Estados Unidos y de
Chile, durante el primer semestre del afio en
curso, el intercambio comercial se expandid en un
34,8%, situacidn que se explica por el alza anual de
35,7% en las exportaciones y el alza anual de
33,9% en las importaciones en el periodo®.

12 Segun la Oficina del Trabajo en

https://www.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf

13https://www.federaIreserve.gov/newsevents/pressrel
eases/files/monetary20210713al.pdf

14 Fuente: TradeMap.

15 Fuente: Banco Central de Chile.
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https://www.federalreserve.gov/releases/g17/current/default.htm
https://www.federalreserve.gov/releases/g17/current/default.htm
https://www.census.gov/retail/marts/www/marts_current.pdf
https://www.census.gov/retail/marts/www/marts_current.pdf
https://www.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf

m UNION EUROPEA

La Unidn Europea, nuestro tercer socio comercial
continla en recesiéon econdmica, debido a los
efectos de la pandemia y las medidas de
confinamiento. Sin embargo, las menores
restricciones de algunas de las principales
economias del drea euro han estado afectando
positivamente la recuperacidon y se espera un
crecimiento econdmico mas rapido y la mejora de
los indicadores de confianza.

En el primer trimestre de 2021, el PIB de la UE
experimentd una contraccidon de 0,1%, respecto
del trimestre anterior (con una caida de 1,2%
frente al mismo trimestre del afio anterior) 6. La
caida en el primer trimestre (frente al trimestre
anterior) obedece a la baja de 1,9% en el consumo,
aunque la formacion bruta de capital fijo aumento
un 0,8% y las exportaciones aumentaron un 1,1%.

Segun las principales economias del drea euro en
el primer trimestre (frente al trimestre anterior),
se observan una caida de 1,8% en el PIB de
Alemania, un 0,5% en Espafia y una baja trimestral
de 0,1% en Francia, aunque se recupera la
economia de Italia con una leve expansion de
0,1%.

Segun las recientes proyecciones econdmicas de la
Comision Europea'’, para el afio en curso, el PIB de
la UE y el area euro experimentaria una expansion
de 4,8%, hacia un 4,5% para 2022, superando las
previsiones previas, en 0,6 puntos porcentuales en
la UE y 0,5 puntos porcentuales en el drea euro. Se
prevé que el PIB real vuelva a su nivel anterior a la
crisis en el ultimo trimestre de 2021, tanto en la
UE como en la zona del euro.

En tanto, en sus recientes estimaciones de julio de
2021, el FMI estima una expansion del PIB anual

8https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/1
1563119/2-08062021-AP-EN.pdf/eead4cc5-f4f2-a087-9ded-
alb15bf2394a?t=1623140343558

17 previsiones de la Comisién Europea de Verano, julio
2021, https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-
finance/ip156 en.pdf

18https://www‘imf‘org-z/en/Puincations/WEO/Issues/ZO
21/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/1
1563175/4-14072021-AP-EN.pdf/2dbcdb49-97b0-8194-095¢-
dfc9d9f69681?t=1626251430288
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de 4,6% para el area euro este afio, proyectando
un crecimiento de 4,3% en 202228,

En los ultimos meses, la produccién industrial de
la UE se ha ido recuperando. En efecto, en mayo
ésta se expandié en un 21,2% frente a igual mes
del afio anterior, explicado por el alza de 29,6% en
la produccién de bienes de capital, un 39,1% en la
produccion de bienes de consumo durables y un
alza de 24,2% en bienes intermedios °.

En el sector construccién la produccion en la UE se
empind un 11,6% en mayo de 2021, frente a igual
mes del afio anterior?. En tanto, el volumen de
ventas minoristas se redujo en 9,2% en mayo,
comparado con similar mes del afio anterior?!.

En mayo la tasa de desempleo de la UE se redujo a
7,3% de la fuerza laboral y un 7,9% en el area euro,
levemente menores a las cifras de abril. Mientras
en Alemania se redujo la tasa de desempleo a 3,7%
en mayo en Espafia ésta se situé en 15,3%,
mientras que en Francia fue de un 7,5% y en ltalia
de un 10,5%2.

Tanto gobiernos nacionales como el Banco Central
Europeo siguen realizando politicas expansivas
para evitar una mayor contraccion de los efectos
econdmicos adversos y su permanencia en el
tiempo.

En el frente externo, en el periodo enero y mayo
de 2021, las exportaciones se expandieron en 12%
interanual, mientras que las importaciones lo
hicieron en 11%.

Desde el punto de vista de las principales
exportaciones, entre enero y mayo de 2021, en el
sector industrial los productos manufacturados se
recuperan en un 11,9%, en productos como
maquinaria y vehiculos crecieron un 16,4% y otros

20https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/1
1563187/4-19072021-AP-EN.pdf/cd7c0284-eea8-6641-d788-
ec2c6834ef94?t=1626442771680

21https://ec.europa.eu/eurostat/docu ments/2995521/1
1563167/4-06072021-AP-EN.pdf/c3c0f85d-6bfb-9b25-3a79-
5239656b3bae?t=1625555657742

22https://ec.europa.eu/eurostat/docu ments/2995521/1
1563151/3-01072021-AP-EN.pdf/a99763ae-8bcf-33cbh-0be8-
adb9943cb9ca?t=1625127399537
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563119/2-08062021-AP-EN.pdf/eead4cc5-f4f2-a087-9ded-a1b15bf2394a?t=1623140343558
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563119/2-08062021-AP-EN.pdf/eead4cc5-f4f2-a087-9ded-a1b15bf2394a?t=1623140343558
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563119/2-08062021-AP-EN.pdf/eead4cc5-f4f2-a087-9ded-a1b15bf2394a?t=1623140343558
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/ip156_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/ip156_en.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563175/4-14072021-AP-EN.pdf/2dbcdb49-97b0-8194-095c-dfc9d9f69681?t=1626251430288
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563175/4-14072021-AP-EN.pdf/2dbcdb49-97b0-8194-095c-dfc9d9f69681?t=1626251430288
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563175/4-14072021-AP-EN.pdf/2dbcdb49-97b0-8194-095c-dfc9d9f69681?t=1626251430288
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563187/4-19072021-AP-EN.pdf/cd7c0284-eea8-6641-d788-ec2c6834ef94?t=1626442771680
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563187/4-19072021-AP-EN.pdf/cd7c0284-eea8-6641-d788-ec2c6834ef94?t=1626442771680
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563187/4-19072021-AP-EN.pdf/cd7c0284-eea8-6641-d788-ec2c6834ef94?t=1626442771680
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563167/4-06072021-AP-EN.pdf/c3c0f85d-6bfb-9b25-3a79-5239656b3bae?t=1625555657742
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563167/4-06072021-AP-EN.pdf/c3c0f85d-6bfb-9b25-3a79-5239656b3bae?t=1625555657742
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563167/4-06072021-AP-EN.pdf/c3c0f85d-6bfb-9b25-3a79-5239656b3bae?t=1625555657742
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563151/3-01072021-AP-EN.pdf/a99763ae-8bcf-33cb-0be8-adb9943cb9ca?t=1625127399537
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563151/3-01072021-AP-EN.pdf/a99763ae-8bcf-33cb-0be8-adb9943cb9ca?t=1625127399537
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563151/3-01072021-AP-EN.pdf/a99763ae-8bcf-33cb-0be8-adb9943cb9ca?t=1625127399537

productos manufacturados tuvieron un alza anual
de 16,3%, entre otros®3.

Dentro de las principales importaciones en el
sector industrial los productos manufacturados
crecen en un 10,1%, los productos como
maquinaria y vehiculos experimentaron un alza
anual de 13,4% y otros productos manufacturados
tuvieron un crecimiento anual de 10,3%, entre
otros. En tanto, las importaciones de bienes
primarios crecieron un 13,5%.

En el periodo enero y abril de 2021, la
participacion de mercado de los productos
chilenos en el mercado de la UE fue de un 0,32%,
siendo el 42° proveedor de productos importados
en la economia de la UE, frente a un 0,37% del afio
2020.

Finalmente cabe sefialar que la recuperacion
econdémica de la Unidn Europea se evidencié en
parte en la expansion del comercio exterior con
Chile que crecié en un 18,2%.

[i] JAPON

Las perspectivas econdmicas de Japon han
mejorado, estimandose por el FMI que este afio se
recuperaria el PIB en 2,8%, menor en 0,5 puntos a
la proyeccién previa de abril. Se observan sefiales
de reactivacion, y las previsiones del Banco de
Japdn para el afio fiscal 2021, estiman-a julio de
2021- un valor de 3,8% para el PIB, ligeramente
por debajo del 4,0% estimado en abril de 2021.

En tanto, el desempleo aumentd en mayo de 2021,
pero muy marginalmente en comparacién con
otras economias; habiendo alcanzado a 3,0%
comparado con 2,8% del mismo periodo de 2020,
menor a las tasas mds altas de 2020.

Japdn sigue sosteniendo un apoyo monetario y
fiscal, que permiten un soporte de la demanda
agregada a través del gasto publico y de politicas
de financiamiento de la banca. La inflacién se ha
mantenido en practicamente cero, estimandose

23 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/1
1563179/6-16072021-BP-EN.pdf/87f8f1ba-2517-910b-abla-
52e33facalc3?t=1626423396023
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por el Banco de Japdn que en el afio fiscal 2021
alcanzaria terreno positivo, llegando a 0,6%.

El comercio exterior de Japon alcanzé a USS602,7
mil millones en enero-mayo de 2021, registrando
un alza de 14,7% con respecto al mismo periodo
afio anterior. Las exportaciones de bienes de
US$304,1 mil millones en enero-mayo de 2021 han
crecido 19,9% comparadas con el mismo periodo
del 2020; mientras que las importaciones lo han
hecho en 9,8% (en el mismo periodo).

Los productos de interés de Chile en el mercado
japonés (enero-mayo de 2021) han presentado
disminuciones en alimentos (-0,1%), en pesca (-
12,0%) y aumentos en bebidas y tabaco (0,9%), en
el sector agropecuario y fruticola (6,6%), en cobre
(26,4%) y en forestal y muebles de madera (10,9%)
comparado con el mismo periodo del 2020.

En los primeros cinco meses del afio 2021 los
productos importados desde Chile han disminuido
en un 8,5%, mientras que las globales crecieron en
9,8%. De esta manera, la participacién de mercado
de los productos chilenos en Japén se redujo de
1,14% de las importaciones japonesas en 2020
(enero-mayo) a 0,95% en el mismo periodo del
2021; pasando del proveedor N°21 el afio pasado
(en ese periodo) al N°25 a mayo de este afio.

Las exportaciones chilenas a Japdn alcanzaron en
el periodo enero-junio 2021 un valor de US$3.496
millones, que implic6 un aumento de 9,2%
comparado con el primer semestre del afio
anterior, mientras que los envios no cobre
llegaron a US$1.171 millones, lo que significé una
disminucion de 13,5% en el mismo periodo.
Destacan las exportaciones de cobre que llegaron
a USS$2.325 millones en el semestre, un 25,8% mds
que en el mismo periodo del afio 2020. Las
importaciones desde Japon llegaron a un valor de
USS$891 millones en enero-junio de 2021, un
aumento de 36,1% comparado con el mismo
periodo del afio anterior.

AGOSTO 2021



https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563179/6-16072021-BP-EN.pdf/87f8f1ba-2517-910b-ab1a-52e33faca1c3?t=1626423396023
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563179/6-16072021-BP-EN.pdf/87f8f1ba-2517-910b-ab1a-52e33faca1c3?t=1626423396023
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/11563179/6-16072021-BP-EN.pdf/87f8f1ba-2517-910b-ab1a-52e33faca1c3?t=1626423396023

COREA DEL SUR

De acuerdo con las proyecciones del Banco Central
de Corea del Sur, durante el 2021 el PIB debiese
expandirse en torno a un 4%. Lo anterior, estaria
respaldado por el buen desempefio de las
exportaciones y la inversién, mientras el consumo
privado -que ha mejorado- se mantendria
expectante ante un nuevo brote del virus.

Seiales de recuperacidn se pueden observar en el
comportamiento del producto que se expandié un
7,1% en el primer trimestre del afio (respecto del
cuarto trimestre de 2020) y un 1,9% respecto del
primer trimestre del afio anterior. Adicionalmente
se debe considerar el aumento de la produccidn
industrial en un 17,4%, comparando los meses de
mayo de 2021 y 2020.

El desempleo se ubicd en un 3,8%, con las
condiciones del mercado laboral en buen rumbo,
gracias al aumento del nimero de ocupados. En
tanto la inflacidén, que registr6 un aumento de
2,4% entre junio del afio pasado y junio 2021, se
mantendria en niveles cercanos al 2%, mas que
todo debido al aumento en el precio del petréleo
y de los bienes agropecuarios, mientras continda
la recuperacion de la economia surcoreana.

La importancia de las exportaciones en la
recuperacién de Corea del Sur se puede verificar
en la expansidn de un 26,1% que experimentaron
los envios en el primer semestre del 2021,
comparado al mismo periodo del afio anterior.

Un 85% del crecimiento de las exportaciones se
explicd por los mayores envios de productos
metalicos, maquinaria y equipos, y productos
quimicos.

Los principales destinos de los embarques
surcoreanos fueron China (25%) y Estados Unidos
(15%). En el caso de China, las exportaciones
crecieron un 24%, mientras  al pais
norteamericano crecieron un 35% respecto al
primer semestre 2020.

En tanto, en la primera mitad del afo las
importaciones de Corea del Sur se expandieron un
24%. Productos metdlicos, maquinaria y equipos,
resto mineria y productos quimicos, fueron los
sectores mas importados, los que contribuyeron
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ademas con un 67% del total del incremento de las
internaciones del periodo.

China y Estados Unidos, fueron también el primer
y segundo principal proveedor de Corea del Sur,
respectivamente. Durante el primer semestre las
compras a China crecieron un 26%, en tanto las
importaciones desde Estados Unidos lo hicieron a
una tasa de 9% interanual. Chile fue el doceavo
proveedor de Corea del Sur, con una participacion
del 2,2% en el total importado por el pais asiatico.

Durante el primer semestre, las exportaciones
chilenas a Corea del Sur crecieron un 7,6%,
mientras las importaciones se expandieron sobre
el 54% interanual.

Las exportaciones se incrementaron
principalmente gracias a los mayores envios
mineros, fundamentalmente cobre. En tanto, los
tipos de bienes que mas influyeron en el aumento
total de lo importado fueron bienes de consumo
durables y bienes de capital.

@ INDIA
e

La economia de India presenta mejores
perspectivas para 2021, estimando el FMI una
recuperacion del PIB con un crecimiento de 9,5%,
retomando el liderazgo del crecimiento
econdmico que ha presentado la udltima década,
por lo que en este afo sobrepasaria los niveles
pre-covid19; aun cuando son menores a las
proyecciones de abril de 2021 (que eran de un
12,5%). Se notan sefiales de reactivacién, y las
previsiones recientes publicadas por el Reserve
Bank of India (junio 2021) revelan que se estima
que el afio 2021/22, se alcanzard un nivel de
crecimiento del PIB de 9,8%, con una estimacion
que es 1,2 puntos porcentuales inferior a las
anteriores previsiones de la misma fuente, debido
a menores expectativas en los sectores de
industria y servicios.

En tanto, el desempleo, se ha estado recuperando,
habiendo alcanzado una tasa de desempleo de
9,2% en junio de 2021, por debajo de la tasa de
10,2% de junio de 2020, y del peak de 23,5% de
abril de ese mismo afio. La tasa de inflacidn, que
alcanzo a 5,0% durante 2020, llegaria a una cifra
similar durante el presente afio (5,0%), pero
alcanzd 6,3% en el mes de junio.
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El comercio exterior de bienes de India alcanzo a
USS$220,7 mil millones a marzo de 2021,
registrando un alza de 19,0% con respecto al
mismo periodo afio anterior. Las exportaciones de
bienes de US$89,8 mil millones en enero-marzo de
2021 han crecido 19,7% comparadas con el mismo
periodo del 2020; mientras que las importaciones
lo han hecho en 18,5% (en el mismo periodo).

Los productos de interés de Chile en el mercado
indio (primer trimestre de 2021) han presentado
aumentos en alimentos (24,7%), en cobre (4,7%),
bebidas y tabaco (2,8%), en forestal y muebles de
madera (6,3%), pesca (114,7%) y en celulosa
(18,9%); mientras que ha  presentado
disminuciones en el sector agropecuario y
fruticola (-8,1%) comparado con el mismo periodo
del 2020.

En enero-marzo de 2021 los productos importados
desde Chile han disminuido en un 66,1%, mientras
que las globales crecieron en 18,5%. De esta
manera, la participacion de mercado de los
productos chilenos en India se redujo de 0,251%
de las importaciones en 2020 (enero-marzo) a
0,072% en el mismo periodo del 2021; pasando del
proveedor N°48 el afio pasado (en ese periodo) al
N°77 en enero-marzo de este afio.

Las exportaciones chilenas a India llegaron a
US$650 millones en el primer semestre del
presente afo, lo que conlleva un alza de 61,4% en
el periodo, una de las alzas mayores en todos los
mercados de exportacion. Destacan los envios de
cobre que crecieron 74,3%, mientras que los
envios no cobre, alcanzaron US$202 millones en el
mismo periodo. Las frutas alcanzaron un valor de
USS$70 millones en las exportaciones del primer
semestre, un alza de 150,5% en el primer semestre
de 2021. Las importaciones desde India fueron
USS$561 millones en enero-junio de 2021, con un
aumento de 63,3% comparado con el mismo
periodo de 2020.

EA} BRASIL

Segun el Comité de Politica Monetaria del Banco
Central de Brasil, la economia brasilefia continda
evolucionando mejor de lo esperado. Lo anterior
implica mejores previsiones de crecimiento,
tomando en consideracién que en el primer
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trimestre 2021 la economia brasilefia crecié un
1,0% interanual y un 4,9% respecto al ultimo
trimestre del 2020. Para el 2021, el FMI proyecta
un 5,3% de crecimiento del PIB de Brasil.

En mayo, la produccidn industrial crecié un 24,1%
respecto al mismo mes del afio pasado; asimismo,
el indice de Actividad Econémica de Brasil de mayo
se expandid6 un 14% interanual. Ambos
indicadores sefialan en parte la recuperacion
brasilefia.

A pesar de lo anterior, el desempleo continta
sobre el 14% (tanto en enero como en abril 2021).
Mientras, la presién inflacionaria mantiene en
alerta la politica monetaria, que decidié aumentar
en 0,75 puntos la tasa en su ultima reunidn a
4,25%.

Durante el primer semestre, el sector externo
brasileio anoté un alza de 35% para las
exportaciones y un 26,5% para las importaciones,
segln estadisticas del Global Trade Atlas.

Los envios del pais sudamericano se expandieron
fundamentalmente por las mayores ventas de
hierro, seguido del sector agropecuario y fruticola,
y de productos del resto de la mineria.

Los principales socios de destino de los envios
brasilefios fueron China con un 34% de
participacién, seguido de Estados Unidos (10%) y
Argentina (4%). Con un 2% de participacion, se
ubicd Chile como sexto principal receptor de las
exportaciones brasileias.

Las importaciones de Brasil, en tanto, crecieron
principalmente gracias a los productos quimicos,
seguido de los productos metalicos, maquinaria y
equipos. Entre ambos sectores significaron un 67%
del alza total de las importaciones brasilefias.

Los principales origenes de las internaciones de
Brasil en los seis primeros meses del 2021 fueron
China (22%) y Estados Unidos (17%). Chile se ubicé
en el puesto doce como principal proveedor de
Brasil, con una participacion de 2%.

Durante el primer semestre, las exportaciones de
Chile a Brasil crecieron un 70%. Lo anterior,
fundamentalmente gracias a sectores como cobre
y salmdn, segun cifras del Banco Central de Chile.
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En cuanto a las importaciones chilenas desde
Brasil, éstas crecieron un 46%, con los bienes
intermedios liderando el alza del periodo,
fundamentalmente por las mayores internaciones
de petroleo.

. I PERU

Luego de la gran caida de 11,1% del PIB peruano
en el afio 2020, el 2021 ha mostrado indicios que
permiten tener un mayor optimismo con el
desempefio econdmico. Durante el primer
trimestre de 2021, el PIB de Peru registrd un
aumento de 3,8% con relacidon al mismo trimestre
de 2020 y de 8,3% (en tasa anualizada) con
respecto al trimestre inmediatamente anterior.

En el primer trimestre de 2020, el buen
desenvolvimiento de la economia se explica por la
recuperacién de la demanda interna, que se
expandid 6,5%, a partir del incremento de la
inversién bruta fija en 30,4%, el consumo de las
familias en 2,1% y el consumo del gobierno en
7,2%.

En abril del afio en curso, la produccidn industrial
crecio 114,1% respecto del mismo mes del afo
2020. Mientras que en mayo de 2021 el indice
Mensual de Produccidon Nacional registré un
aumento de 47,8% en comparacién a mayo de
2020. En el mismo mes, el desempleo fue de 9,7%.
En tanto, en junio la inflacion a 12 meses llegd a
3,3%.

Bajo este escenario, segin la mas reciente
proyeccién de la CEPAL, se estima que el PIB de
Peru crecerd a una tasa del 9,5% en el afio 2021,
destacandose como uno de los paises de mayor
crecimiento proyectado de América Latina y el
Caribe.

Luego de un leve repunte durante los primeros dos
meses del afio en curso, el sector externo peruano
se ha ido fortaleciendo en la primera parte del
2021.

En el periodo enero a mayo de 2021, el
intercambio comercial de Peru totalizé US$38.029
millones, un 37,0% mas que en los primeros cinco
meses de 2020. Tanto las exportaciones como las
importaciones peruanas tuvieron aumentos
similares en términos porcentuales y en magnitud.
Por un lado, las exportaciones pasaron de
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US$13.416 millones en los primeros 5 meses de
2020 a USS$18.429 millones en 2021, lo cual
significéd un aumento anual de 37,4%. En tanto, las
internaciones crecieron un 36,6%, lo cual equivale
a un aumento en el valor de las compras peruanas
de USS$5.255 millones.

En el caso de las exportaciones, Perd experimento
un alza generalizada en el valor de los envios de la
totalidad de practicamente todos sus sectores
exportadores. Los sectores con mayores
aumentos, en magnitud, fueron cobre, oro y
alimentos los cuales tuvieron incrementos
respectivos de USS$1.103 millones (+26,9%),
US$648 millones (+29,9%) y USS500 millones
(+41,3%). Mientras que, en  términos
porcentuales, el mayor aumento se dio en los
envios de hierro, con un incremento anual de
155,4%. Esto obedece principalmente a un
aumento en la actividad econdémica y en la
demanda de los principales socios comerciales de
Peru, fundamentalmente de China.

Por el lado de las importaciones, practicamente
todos los sectores importadores tuvieron
importantes alzas, salvo la leve baja registrada de
3,6% en las compras de celulosa, papel y otros. Los
incrementos mas relevantes se percibieron en las
internaciones de productos metalicos, maquinaria
y equipos (+USS$2.448 millones), productos
quimicos (+US$1.398 millones) e industria
metdlica basica (+US$464 millones). Respecto de
sus socios comerciales, el aumento mas
importante en términos de magnitud se dio en las
compras peruanas a China, las cuales se
incrementaron en US$2.093 millones, un 58,65%
mas que en los 5 primeros meses de 2020. Otra
alza destacable se evidencié en las compras
peruanas a Estados Unidos, las cuales crecieron un
27,9%.

Para el caso de la relacion bilateral con Chile, entre
enero y junio de 2021 las exportaciones chilenas a
Perd sumaron USS780 millones, 7,4% mas que en
el mismo periodo de 2020. Mientras tanto, las
compras chilenas a Perd contabilizaron US$492
millones en el acumulado del primer semestre de
2021, lo cual representa un incremento de 35,9%
con respecto a 2020.
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lsl MEXICO

En comparacion con el mismo trimestre del 2020,
el PIB de México evidencié una contraccidon de
2,8% el primer trimestre del afio 2021. A pesar de
aquello, la economia mexicana ha mostrado leves
sefiales de recuperaciéon luego de tener un
repunte de 0,8% en comparacién con el cuarto
trimestre de 2020.

En mayo de 2021, la produccidn industrial mostré
un considerable aumento de 36,6% en
comparacién con el mismo mes del afio anterior,
evidenciando la activacion de Ila economia
mexicana. En tanto, en mayo del afio en curso el
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE)
registré un destacable incremento anual de 25,3%
con respecto a mayo de 2020, sin embargo, hubo
una leve alza de 0,6% con respecto al mes de abril
del presente afio.

Las cifras de desempleo igualmente muestran
sefiales de optimismo, ya que en mayo de 2021 la
tasa de desempleo se situd en un 4,1%. Mientras
tanto, la inflacion llegd a 5,9%, en variacidn
porcentual a 12 meses.

Luego de la histdrica caida de 8,3% del PIB de
México en 2020, el panorama se ve bastante mas
alentador en 2021. En su actualizacion mas
reciente, de julio de 2021, las proyecciones del FMI
estiman que el crecimiento del PIB de México en
2021 sera de 6,3%, elevando su proyeccion
respecto de la actualizacion de abril de este afio
(habia sido de 5,0%). Ademds, el FMI proyecta un
crecimiento de 4,2% para el afio 2022.

La economia mexicana tuvo un repunte en los
primeros meses de 2021 y el comercio exterior no
fue la excepcidn. Luego de que en 2020 haya
registrado una caida anual de 13,8, el sector
externo de Meéxico vio claras sefales de
recuperacion en los primeros meses de 2021.

El intercambio comercial de México contabilizd
US$249.186 millones en los primeros 4 meses de
2021, USS$52.437 millones mas que lo registrado
en el mismo periodo de 2020. Las exportaciones
pasaron de US$96.867 millones en el periodo
enero a abril de 2020 a US$120.924 millones en el
mismo periodo de este afio, un 24,8% mas que en
2020. En tanto, las importaciones pasaron de
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US$99.881 millones en 2020 a USS$128.262
millones en 2021, lo que significd un incremento
anual de 28,4%.

Revirtiendo la tonica de los meses anteriores, el
sector exportador mexicano con el mayor
incremento, en términos de magnitud, fue el de
los productos metdlicos, maquinaria y equipos, el
cual experimenté un aumento de 21,2%,
equivalente a US$13.622 millones mas que en el
mismo periodo de 2020. Este es el alza mas
destacable, pero cabe destacar que practicamente
la totalidad de los sectores exportadores de
México mostraron un crecimiento en los primeros
4 meses de 2021. Lo anterior va de la mano con la
expansion de la demanda de los principales socios
comerciales de Meéxico, fundamentalmente de
Estados Unidos, destino que aumentd en
USS$18.124 millones su valor exportado.

En el caso de las importaciones, en el periodo
enero a abril 2020-2021 practicamente en todos
los sectores se presentaron alzas. Los sectores que
mas crecieron en magnitud fueron los productos
metalicos, maquinaria y equipos, con un
incremento anual de US$12.657 millones (22,7%),
el de otros productos industriales con un alza de
USS$5.271 millones (96,9%) y el de productos
quimicos, con un aumento de US$2.760 millones
(14,0%). En términos porcentuales, la principal
alza se dio en las compras mexicanas de productos
agropecuarios y fruticolas, con un aumento anual
de 222,1%.

Respecto de los socios comerciales de México, las
importaciones desde Estados Unidos son las que
presentaron un mayor aumento en los primeros 4
meses de 2021, la cual fue de US$10.664 millones,
un 22,3% superior a lo registrado en el periodo
enero-abril de 2020. Las compras a China también
evidenciaron un crecimiento importante, el cual
fue de 36,1%, equivalente a +US$7.263 millones.

Finalmente, para el caso de Chile, en los primeros
6 meses de 2021 las exportaciones chilenas a
México totalizaron US$692 millones, un 23,8%
mas que en el primer semestre de 2020. En tanto,
las compras chilenas a México alcanzaron
USS$1.096 millones entre enero y junio de 2021, lo
cual representa un incremento de 54,0% en
comparacion al 2020.
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COLOMBIA
s

Tras la historica caida de 6,8% del PIB en el afio
2020, la economia colombiana parece estar
repuntando en la primera parte del afio 2021.
Durante el primer trimestre del afio en curso, el
PIB de Colombia mostré un crecimiento de 2,0%
con respecto al primer trimestre de 2020 y de
11,9%, en tasa anualizada, con relacién al ultimo
trimestre de 2020.

En el primer trimestre de 2020, las actividades
econdmicas que mas incidieron en la dinamica del
valor  agregado  fueron las  industrias
manufactureras, administracion publica y defensa;
planes de seguridad social de afiliacion obligatoria;
educacion; actividades de atencién de la salud
humana y de servicios sociales y agricultura,
ganaderia, caza, silvicultura y pesca, las cuales
crecieron, respectivamente, 7,0%, 3,5%y 3,3% .

Ademads, durante el mes de abril de 2021, la
produccion industrial tuvo un importante
aumento anual de 39,6% y el desempleo alcanzé
un 15,6%. En tanto, durante el mes de junio la
inflacion a 12 meses fue de 3,6% y, desde
septiembre de 2020, la tasa de interés de politica
monetaria se ha mantenido en 1,75%, cifra que
podria verse modificada el dia 30 de julio de este
afio.

En este contexto, el Banco de la Republica, elevd
sus proyecciones de crecimiento para 2021. La
recuperacién econdmica observada hasta abril
llevd al equipo técnico a aumentar su prondstico
de crecimiento para 2021 de 6% a 6,5%. En tanto,
en su mas reciente actualizacién, la CEPAL estima
un crecimiento de 5,4% para el PIB de Colombia.

Debido a la persistencia de los efectos de la
pandemia, el comercio exterior colombiano
registré un bajo desempefio relativo a finales de
2020 y principios de 2021. Sin embargo, esta
situacion se ha ido revirtiendo en los meses
posteriores.

En el periodo enero-abril de 2021 el intercambio
comercial de Colombia totalizd US$29.207
millones, un 13,9% mas que el mismo periodo del
afno 2020. Las exportaciones pasaron de
USS$10.666 millones en 2020 a US$11.849 millones
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en 2021, lo que significd un aumento de 11,1%.
Mientras tanto, las importaciones incrementaron
un 15,9% anual, contabilizando US$17.358
millones en los primeros 4 meses de 2021,
USS$2.375 millones mas que en el periodo enero-
abril del afio 2020.

En el analisis por sector, Colombia presentd
incrementos en el valor de practicamente todos
sus sectores exportadores. La Unica disminucion la
sufrieron los envios mineros, los cuales cayeron un
7,9% con relacion a los primeros 4 meses de 2020.
Pese a esto, el sector minero sigue representado
el principal sector exportador colombiano, con
una participacién de 33,8% en el total del valor
exportado por este pais.

En tanto, la mayor alza se dio en los embarques de
productos agropecuarios y fruticolas, los cuales
pasaron de US$1.808 millones en los primeros 4
meses de 2020 a USS$2.236 millones en el mismo
periodo del 2021, un 23,6% mas. Otras
importantes alzas se dieron en las exportaciones
de productos quimicos (US$381 millones) y oro
(USS344 millones). Respecto de los destinos de las
exportaciones, Colombia evidencid un alza
generalizada en los envios a sus principales socios
comerciales, destacandose Estados Unidos y China
con variaciones anuales en el valor exportado de
14,8% y 32,1%, respectivamente.

En el caso de las importaciones, se presentaron
aumentos en las compras de productos de
practicamente todos los sectores y a los
principales socios comerciales de Colombia. Las
alzas mas notables se dieron en las internaciones
de productos metadlicos, maquinaria y equipos y
productos quimicos, los cuales crecieron un 16,0%
(US$851 millones) y 14,2% (US$668 millones) con
relacion al periodo enero a abril de 2020. La Unica
baja se dio en las compras de celulosa, papel y
otros, que se redujeron un 5,4%. Respecto de sus
socios comerciales, la principal alza se dio en las
compras colombianas a China, la cual fue de
42,7%, representando un crecimiento de
USS$1.271 millones.

Para el caso de la relacién con Chile, entre enero y
junio de 2021 las exportaciones chilenas a
Colombia alcanzaron los US$288 millones, un 2,2%
superior a lo registrado en 2020. Mientras tanto,
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las compras chilenas a Colombia contabilizaron
US$491 millones en los primeros 6 meses de 2021,
lo cual representa una leve baja de 0,6% en
comparacién al mismo periodo de 2020.

s _ ARGENTINA

En el primer trimestre 2021, el PIB de Argentina
crecio un 11% respecto del trimestre anterior y un
2,5% respecto del primer trimestre 2020. En abril,
el indice de produccién industrial manufacturero
crecio un 55,9% (variacion interanual). En tanto,
en el acumulado a mayo, el Estimador mensual de
actividad econdmica registré un crecimiento de
9,5% respecto de enero-mayo 2020. De esta
forma, la economia argentina creceria un 7,0% el
durante el 2021.

A pesar de los signos de dinamismo econdmico, en
mayo la inflacidon anotd un 48,8% (variacién a doce
meses) mientras el desempleo ha continuado
creciendo hasta superar el 10% durante el primer
trimestre 2021.

En cuanto al comercio exterior, en el periodo
enero-mayo de 2021, las exportaciones argentinas
al mundo se expandieron a una tasa de 24,1%, en
tanto las importaciones lo hicieron a un ritmo
interanual de 42,3%.

En los cinco primeros meses del afio, el sector de
alimentos fue el mas gravitante en el aumento
acumulado al afio de las exportaciones. Le
siguieron los sectores de Productos metalicos,
magquinaria y equipos y Productos quimicos.

Los principales destinos de las exportaciones
argentinas fueron Brasil (14%), China (8%),
Estados Unidos (6%), India (6%) y Chile (5%).

En tanto, el principal sector importado por Brasil
fue también el responsable de un 48% del
incremento del total importado: Productos
metalicos, maquinaria y equipos. A continuacion,
se ubicaron los productos quimicos como segundo
principal sector importado y por su peso en la
variacion final de las compras totales.

Brasil (21%) y China (20%) fueron los principales
proveedores de Argentina en el periodo enero-
mayo. Con un peso relativo de 1,1%, en el puesto
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17 se ubico Chile como fuente de las mercancias
importadas por el pais sudamericano.

En cuanto al comercio bilateral Chile-Argentina,
durante el primer semestre 2021, las
exportaciones chilenas al pais vecino crecieron un
31%. El alza fue liderada por sectores como salmdn
y productos quimicos.

En tanto, las importaciones chilenas desde
Argentina aumentaron un 23% interanual,
principalmente por las mayores compras de
bienes intermedios no energéticos.
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Tabla: Indicadores Macroeconémicos Socios Comerciales de Chile

Socios . Produccién Industrial | Comercio Exterior de Bienes Inflacién 2021 Desempleo 2021 (%
) PIB trimestral 2021 )
Co ciales 21/2020* 2021/2020 (ene-mayo) (varia 6 a 12 meses) Fuerza Laboral)

China® 7,9 5,3 8,3 38,6 (a junio) 36,0(a junio) 1,1 5,0
Estados Unidos 0,4 6,4 9,8 19,9 21,7 5,4 59
Unién Europea™ -1,2 -0,1 21,2 (mayo) 12,0 11,0 2,3 7,3
Japon -1,6 -3,9 21,1 (mayo) 19,9 9,8 -0,1 (mayo) 3,0 (mayo)
Corea 1,9 7,1 17,4 (mayo) 26,1 (a junio) 24,0 (ajunio) 2,4 3,8
India 1,6 6,0 68,8 (mayo)** 19,7 (a marzo) 18,5 (a marzo) 6,3 9,2
Brasil 1,0 4,9 24,1 (mayo) 35,0 (a junio) 26,5 (a junio) 8,3 14,7 (abril)
Argentina 2,5 11,0 55,9 (abril)*** 24,1 42,3 48,8 (mayo) 10,2 (gq1)
Mexico -2,8" 3,1 36,6 (mayo) 24,8 (a abril) 28,4 (a abril) 5,9 4,1 (mayo)
Peru 3,8 8,3 114,1 (abril) 37,4 36,6 3,3 9,7 (mayo)
Colombia 2,0 11,9 39,6 (abril) 11,1 (a abril) 15,9 (a abril) 3,6 15,6 (mayo)

Fuente: Departamento de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras oficiales, actualizado al 22 de julio, The Economist (Actualizado al
17 de julio) y Global Trade Atlas (Actualizado al 20 de julio). ~q1l/gn-1a tasa anualizada. ° :PIBde g2.~: Comercio Exterior (Extra-UE). * respecto de igual mes del afio anterior. **: Acumulado
marzo-abril. ***: indice de produccién industrial manufacturero. g=trimestre."Cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
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