Anexo 12.9
Compromisos especificos

Seccién A: Derecho de establecimiento con resgedteterminados servicios
financieros

1. En lugar de lo dispuesto en el articulo 12.4, respecto a servicios
bancarios y demas servicios financieros (excluideseguros):

(a) Cada Parte permitird a un inversionista ddrkaParte:

(i) que no controla ni es propietario de una iostdn financiera en el
territorio de la Parte, establecer en ese temitania institucion financiera
autorizada para suministrar servicios financienos tal institucion pueda
suministrar de conformidad con la legislacion intede la Parte al momento
del establecimiento, sin la imposicion de restanes numericas, y

(i) que controla o es propietario de una instidaciinanciera en el territorio
de la Parte, establecer en ese territorio lagucgines financieras adicionales
que pudieran ser necesarias para permitir el satrorde todo el &mbito de
servicios financieros permitidos de conformidad eolegislacion interna de
la Parte al momento del establecimiento de lagucgines financieras
adicionales.

El derecho de establecimiento incluira la adquisicié entidades existentes.

(b) Ninguna Parte podra restringir o exigir tipgpecificos de forma juridica
con respecto a la institucion financiera iniciagéaph inversionista busca
establecer de conformidad con el subparrafo (a)(i).

(c) Excepto con respecto a la imposicion de ragtmes numéricas o de
forma juridica al establecimiento de la instituciiivanciera inicial descrita en
el subparrafo (a)(i), una Parte podra, de manaraistente con el articulo
12.2, imponer términos y condiciones al establemmta de instituciones
financieras adicionales descritas en el subpafego) y determinar la forma
juridica e institucional a través de la cual seinistien las actividades o los
servicios financieros especificos permitidos.

(d) Una Parte podra, de manera consistente cati@lla 12.2 prohibir una
actividad o un servicio financiero especiffco.

2. Para los efectos de este Anexo:



(a) uninversionista de la otra Partesignifica un inversionista de la otra
Parte dedicado al negocio de suministrar servizamgarios y demas servicios
financieros (excluidos los seguros) en el tertole esa Parte; y

(b) restricciones numéricassignifica limitaciones impuestas, ya sea sobre la
base de una subdivision regional o sobre la ta@tdlakl territorio de la Parte,
en el numero de instituciones financieras ya sda tarma de contingentes
numeéricos, monopolios, proveedores exclusivos decses 0 mediante la
exigencia de una prueba de necesidades econdmicas.

3. No obstante las medidas disconformes listada€pite en el Anexo I,
Seccion I, referidas a servicios sociales, Cloibey respecto al
establecimiento por un inversionista de Estadosldinde una
Administradora de Fondos de Pensiones de confochuidia el Decreto Ley
3500:

(a) aplicara el parrafo 1(a) de la Seccion A de Astexo, y
(b) no aplicara una prueba de necesidades ecomamica

Ninguna otra modificacion de los efectos de lasidaddisconformes
referidas a servicios sociales es buscada o sesfrgmla a partir de esta
disposicion.

4. Los compromisos especificos de Estados Unidasmfermidad con el
parrafo 1, estan sujetos a las notas horizontatesdidas disconformes
establecidas en las secciones A y B del Anexmhlrespecto a bancos y
otros servicios financieros (excluidos los seguros)

5. Los compromisos especificos de Chile de confieichcon los parrafos 1y
3, estan sujetos a las notas horizontales y medidesnformes establecidas
en el Anexo lIl de Chile con respecto a serviciasdarios y demas servicios
financieros (excluidos los seguros).

Seccion B: Planes de ahorro voluntario; trato noedisinatorio a
inversionistas de Estados Unidos

1. No obstante la inclusion de las medidas discamds de Chile en el Anexo
lll, Seccion I, referidas a servicios sociales) cespecto a los planes de
ahorro previsional voluntario establecidos de confdad con la Ley 19.768,
Chile extendera las obligaciones del articulo 113.2((2) y del articulo 12.3 a
las instituciones financieras de Estados Unidogrgignistas de Estados
Unidos e inversiones de dichos inversionistas stituitiones financieras
establecidas en Chile. EI compromiso especificoeroaid en este parrafo
entrara en vigor el 1 de marzo de 2005.



2. No obstante la inclusién de las medidas discamde de Chile en el Anexo
lll, Seccion Il, referidas a servicios socialesjl€rsegun lo exige su
legislacion interna, no establecera diferenciadrarkas con respecto a
inversionistas de Estados Unidos en AdministraddeaSondos de Pensiones
establecidos de conformidad con el Decreto Ley 3500.

Seccion C: Administracion de cartera

1. Cada Parte permitira a una institucion finarec{@istinta de una compaiiia
fiduciaria 0 de una compalfiia de seguros), corgétiuiera de su territorio,
suministrar servicios de asesoria de inversion gdmeinistracion de cartera a
un fondo de inversiones colectivo ubicado en eitteio de la Parte, con
exclusion de (1) servicios de custodia, (2) sepgid¢iduciarios, y (3) servicios
de ejecucion que no se encuentren relacionadoadarimistracion de un
fondo de inversion colectivo. Este compromiso egfgts al articulo 12.1y a
las disposiciones del articulo 12.5(3) relativdedecho de exigir registro, sin
perjuicio de otros medios de regulacion cautelar.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo 1, umie Padra exigir que el
fondo de inversiones colectivo, ubicado en eltieio de la Parte, no delegue
su responsabilidad por la funcion de administradiéifondo de inversiones
colectivo o de los fondos que administre.

3. Para los efectos de los parrafos 1 y Zpado de inversiones
colectivosignifica:

(a) en Estados Unidos, una sociedad de inversidgstragda en lI&ecurities
and Exchange Commisside conformidad con leavestment Company
Actde 1940;y

(b) en Chile, las siguientes compafias administesdde fondos bajo la
supervision de la Superintendencia de Valores yi®sg

(i) Companias Administradoras de Fondos Mutuos (@ed.ey 1.328 de
1976);

(i) Compafiias Administradoras de Fondos de Invarfiey 18.815 de
1989);

(i) Compafias Administradoras de Fondos de Irigarde Capital
Extranjero (Ley 18.657 de 1987);

(iv) Compariias Administradoras de Fondos paraVéexda (Ley 18.281 de
1993); y

(v) Compafiias Administradoras Generales de Foridns18.045 de 1981).



Seccién D: Disponibilidad expedita de serviciosdguros

Cada Parte debera procurar mantener oportunidaterges, o podria
aspirar considerar politicas o procedimientos ted#so: no exigir la
aprobacién de productos para seguros distintogaiellas que se vendan a
personas naturales o de los seguros obligatoos)itir la introduccion de
productos, a menos que esos productos sean reosaiauro de un plazo
razonable; y no imponer limitaciones al niumero elpctos que pueden
introducirse o a la frecuencia con que ellos sedhicen. Esta Seccion no se
aplica a la categoria especifica de programasgileaeque reciban ayuda del
Estado de Chile, tal como el seguro climatico.

Seccion E: Sucursales en seguros

1. No obstante la inclusion de las medidas discamds de Chile en el Anexo
lll, Seccion Il, referidas a acceso a mercado gunres, excluyendo cualquier
parte de esas medidas disconformes referidas docoedos financieros y
servicios sociales, Chile, a méas tardar cuatro déspués de la entrada en
vigor de este Tratado, permitira que proveedoresedaros de Estados
Unidos se establezcan en su territorio a travésidarsales. Chile podra
escoger cOmo regular las sucursales, incluyendoasasteristicas, estructura,
relacidon con su casa matriz, requisitos de capéakrvas técnicas, y
obligaciones relativas al patrimonio de riesgo y iswersione$.

2. Reconociendo los principios del federalismo a&armidad con la
Constitucion de Estados Unidos, la historia de dalecion estatal de los
seguros en Estados Unidos YMaCarran-Ferguson Act:stados Unidos
trabajara con I&lational Association of Insurance Commission®&#aIC) en
la revision de aquellos estados que no permitargetso inicial de una
compafiia extranjera como una sucursal para sunainggguros de vida,
accidente, salud (excluidas las indemnizacionesbajadores), seguros
distintos de los de vida, o reaseguro y retrocegiara determinar si dichos
derechos a la entrada podrian ser otorgados etuebf Esos estados son
Arkansas, Arizona, Connecticut, Georgia, Hawaiigeaniten sucursales de
reaseguro), Kansas, Maryland, Minnesota, Nebraé&a, Jersey, North
Carolina, Pennsylvania, Tennessee, Vermont y Wyoming



